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 החברה לניהול קרן ההשתלמות לאקדמאים במדעי החברה והרוח בע"מ
 

 דוח הדירקטוריון 
 
 

 כללי
 
מ )להלן "החברה"(, עוסקת בניהול קרן "החברה לניהול קרן ההשתלמות לאקדמאים במדעי החברה והרוח בע .א

 .כךורק ב השתלמות לאקדמאים במדעי החברה והרוח )להלן "הקרן"( בנאמנות,ה
 
 במסגרת הסכמי שכר בסקטור הציבורי.  1968 ספטמברב 7הקרן הוקמה ביום  .ב
 
ומיועדת  2005 -כהגדרתה בחוק הפיקוח על שירותים פיננסיים )קופות גמל( תשס"ההקרן היא קופת גמל ענפית  .ג

 או עצמאים. לעמיתים שכירים
 

בדוחות הכספיים ובדוח הדירקטוריון נכלל מידע בהתאם  .מוגבל ןבעירבו היא חברה ממשלתית חברהה .ד
 שוק ההון. חוזרי אגףו להוראות חוזרי רשות החברות הממשלתיות

 
, של מסלול אג"ח 288של המסלול הכללי הוא מספר אישור מס הכנסה  בקרן מנוהלים שלושה מסלולי השקעה. .ה

 .2023בדצמבר  31האישורים בתוקף עד  .1452 -ושל מסלול מניות , 1451 -
 

סכומי ההפקדות שקיבלה הקרן בתקופת הדוח מעמיתים שכירים נגזרים ממשכורתו של העובד על פי התנאים  .ו
 והסכמי העבודה אצל המעביד.

 

מהעובד. הכספים מופרשים לקרן למטרות חסכון  2.5%מהמעביד ולפחות  7.5%שיעורי ההפקדות מהשכר הם עד  .ז
 השתלמות. או

 
 

לאומי שש"ה"( ומחברת אמן " –)להלן  החברה מקבלת שירותי תפעול מחברת לאומי שירותי שוק ההון בע"מ .ח
מחשבים בע"מ ובכלל זה ניהול חשבונות החברה והקרן, ניהול חשבונות העמיתים, טיפול בבקשות עמיתים 

  ושירותים נוספים.
 

אקסלנס  -אמבן ניהול השקעות בע"מ ו -תיק ההשקעות של המסלול הכללי מנוהל על ידי בתי ההשקעות אי.בי.אי.  .ט
מנהלת לבדה את תיק ההשקעות של  אמבן ניהול השקעות בע"מ -אי.בי.אי. . ניהול השקעות וניירות ערך בע"מ

 מסלול אג"ח וגם את מסלול המניות.
 

 נכסי הקרן נמצאים במשמרת בבנק הפועלים.    .י
 

ממונה  מנהל כספים, מבקר פנימי, מנהלת סיכונים,משפטי,  יועץהחברה נעזרת ביועצים מקצועיים, וביניהם,  .יא
, חברה לשערוך נכסים, ממונה טכנולוגיות SOX-404ליישום  יועץ עורך דין לגביית פיגורי מעסיקים, אכיפה, 

בחברה מכהנת סמנכ"ל במיקור חוץ . , חשבות שכר, שירותי מיחשוב וספקי אינטרנטמידע ומנהל אבטחת מידע
מנכ"ל על כלל פעילות החברה לרבות קביעת אסטרטגיה, תהליכים ופרויקטים חוצי מ"מ האחראית, בכפיפות ל

 ארגון.
 
 
 

 מידע נוסף
 

דירקטורים מטעם המדינה. הנהלת  אי מינוינמצאים בהרכב חסר וזאת בשל יו וועדותוחלק מדירקטוריון החברה 
ודרשה מינוי רשות החברות הממשלתיות  התריע מראש על חוסר במינוי דירקטורים מטעם המדינה בפניהחברה 

 דירקטורים כנדרש בדין. כמו כן הודיע החברה על מצב זה לרשות שוק ההון ביטוח וחיסכון.
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והרוח בע"מהחברה לניהול קרן ההשתלמות לאקדמאים במדעי החברה   

 
 דוח הדירקטוריון 

    
 נתונים עיקריים של הקרן

 

  03ליום 
 יוניב

2023  

 03ליום 
 יוניב

2022  

 31ליום 
 בדצמבר

2022 
      

      מספר חשבונות עמיתים:

 9,180  10,470  9,146 (1) פעילים

 14,063  13,675  12,921  לא פעילים

 23,243  24,145  22,067 חשבונות עמיתים סה"כ
 
      

 נכסים מנוהלים, נטו )באלפי ש"ח(:

 1,190,211  1,242,876  1,159,834 פעילים

 1,203,919  1,267,625  1,241,362 לא פעילים

 2,394,130  2,510,501  2,401,196 סה"כ נכסים מנוהלים, נטו 

    

 )באלפי ש"ח(: נתונים תוצאתיים
חודשים שישה לתקופה של 

  ביום השהסתיימ

לשנה 
שהסתיימה 

 ביום

 בדצמבר 31  ביוני 30  ביוני 30 

 
2023 

 
2022 

 
2022 

 דמי גמולים משונתים עבור מצטרפים 
 1,162  783  716 (2חדשים )

 1,510  784  716 תקבולים מדמי גמולים חד פעמיים

 163,454  79,632  72,800 תקבולים מדמי גמולים

 5,934  2,386  759 רןהעברות צבירה לק

 232,407  (121,979)  (115,378) רןהעברות צבירה מהק

 114,510  (60,589)  (77,603) פדיונות
 )הפסדים( עודף הכנסות על הוצאות

 (286,644)  (247,252)  126,488 (3)לתקופה 

      דמי ניהול שנגבו מנכסים )באלפי ש"ח(:

 7,365  3,618  3,617 פעילים ולא פעילים 
שיעור דמי ניהול ממוצע מנכסים 

      :)באחוזים(

 0.27  0.24  0.32 פעילים ולא פעילים

      

      חשבונות מנותקי קשר:

 1,332  1,288  1,454 מספר חשבונות

 53,702  53,037  65,860 (באלפי ש"חנכסים מנוהלים נטו )

 149  68  101 (באלפי ש"חדמי ניהול שנגבו מנכסים )

 0.27  0.24  0.32 שיעור דמי ניהול ממוצע שנגבו מנכסים
 

שיעור דמי ניהול שרשאית החברה לגבות 
      )באחוזים(: לפי הוראות הדין

 2%  2%  2% פעילים ולא פעילים
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 החברה לניהול קרן ההשתלמות לאקדמאים במדעי החברה והרוח בע"מ

 
 דוח הדירקטוריון 

 
 
עמיתים פעילים מוגדרים כחשבונות שהופקדו בהם דמי גמולים ברבעון האחרון שקדם למועד הדיווח ועמדה  .1

 בהם יתרה לנכון לאותו מועד . 
 .עמיתים לא פעילים מוגדרים כעמיתים שאינם עמיתים פעילים

הגמולים עבור עמיתים פעילים שהצטרפו לקופה במהלך השנה. לצורך חישוב דמי  -דמי גמולים משונתים .2
. עבור הפקדות בעיתוי אחר ההפקדה 12 -ההפקדה האחרונה תוכפל ב –עבור הפקדות חודשיות  -המשונתים

 תוכפל במספר הפעמים שאותן הפקדות צפויות להופיע  במהלך השנה כך שישקפו את דמי הגמולים השנתיים.
 .רןשל הק נלקח מדוח הכנסות והוצאות  -עודף הכנסות על הוצאות )הפסדים( לתקופה   .3
 
 קרןשואות הת
 

 תשואה נומינלית ברוטו  
 תקופהמצטברת ל

 1-6/2023 1-6/2022 1-12/2022 

 (10.02%) (8.73%) 5.65% מסלול כללי

 (4.72%) (2.79%) 1.70% מסלול אג"ח

 (19.72%) (15.93%) 8.25% מסלול מניות

 
 תוצאות פעולות החברה המנהלת ומקורות המימון

 
 ראה בדוחות הכספיים הסקורים. -אלפי ש"ח מתחילת השנה. לפירוט ההוצאות  3,620-הסתכמו בהוצאות החברה 
גובה מעמיתי הקרן, בכפוף לשיעור המרבי על פי הוראות כל דין. הקרן  מדמי הניהול שהחברה הינןהכנסות החברה 

 הרווח הכולל הינו אפס.היא קופת גמל ענפית, ולפיכך החברה גובה מהקרן דמי ניהול בגובה הוצאותיה, כך ש
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 החברה לניהול קרן ההשתלמות לאקדמאים במדעי החברה והרוח בע"מ
 

 דוח הדירקטוריון 
 
 

 הליך אישור הדוחות הכספיים
 

 .האורגן המופקד על בקרת העל הינו דירקטוריון החברה
 

לושה חודשים שו השיש"הדוחות הכספיים"( לתקופה של  הליך אישור הדוחות הכספיים של החברה והקרן )להלן:
 היה כרוך בשתי ישיבות כמפורט להלן: ,2023 ביוני 30שהסתיימה ביום 

 
עדה לבחינת הדוחות הכספיים בחברה, וועדת הגילוי שהינה ועדת הביקורת של החברה, המשמשת גם כו (1)

 וי בדוחות הכספיים.  הבוחנת ומקיימת דיון עקרוני ומקיף לעניין שלמות ונאותות הגיל
הדוחות  ישיבה של דירקטוריון החברה להצגת הדוחות הכספיים, לדיון בהמלצות ועדת הגילוי ולאישור (2)

 הכספיים.
 

למנהל הכספים, לפני כינוס וועדת הגילוי מופצת טיוטת הדוחות לרשות החברות הממשלתיות, להנהלת החברה, 
הגילוי מתקיים דיון בטיוטת הדוחות הכספיים ובהערות  תובוועדהמשפטי,  ץהפנים וליועלמבקר לחברי ועדת הגילוי, 

אשר נכחו בישיבת חברי הוועדה . 2023 אוגוסטב 27של הגורמים הנ"ל, במידת הצורך. ועדת הגילוי התכנסה ביום 
 ועדת הגילוי:

 
 דח"צ, יו"ר ועדת הגילוי – עו"ד ארז קניסטר .1

 דירקטורית  –גב' יפית מזרחי ברמן  .2

 
 

לרשות חברי ועדת  עמדואשר כמו כן, נכחו נושאי משרה בחברה, רואי החשבון המבקרים ובעלי תפקידים אחרים 
טיוטה של הדוחות  ההגילוי באשר לכל שאלה והבהרה ביחס לנושאים שנדונו בישיבה. בפני חברי הועדה הוצג

, בהתאם למתכונת לאומי שש"הידי -עלאשר נערכו  ,הכספיים של החברה ונתונים נוספים הנלווים לדוחות הכספיים
 ידי אגף שוק ההון ובהתאמה לדרישות רשות החברות הממשלתיות. -שהוגדרה על

 
, דן הדירקטוריון בהמלצות הועדה ונסקרו עיקרי הדוחות 2023 באוגוסט 30ביום בישיבת הדירקטוריון שהתקיימה 

 זו, דירקטוריון החברה אישר את הדוחות הכספיים. בישיבה הכספיים וכן הוצגו הסוגיות המהותיות בדיווח הכספי.
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 החברה לניהול קרן ההשתלמות לאקדמאים במדעי החברה והרוח בע"מ
 

 דוח הדירקטוריון 
  עדכוני חקיקה

 החברה ומשפיעים על פעילות  2023 במהלך שנתלהלן החוזרים המהותיים שפורסמו 
"ניהול נכסי השקעה" )פרסום מגבלת עלות ניהול חיצוני במסגרת  5לשער  4פרק  –המאוחד תיקון הוראות החוזר 

הצהרה מראש של משקיע מוסדי על מדיניות ההשקעה שלו, הקמת סל השקעה עוקב מדדים ודיווחים לוועדת 

 השקעות אודות דמי ניהול משתנים שנגבו(

בכל הקשור לפרסום מגבלת עלות ניהול חיצוני ודיווחים פרסם הממונה תיקון לחוזר המאוחד  21.3.2023בתאריך 

 .ת השקעות אודות דמי ניהול משתניםלוועד

 במסגרת תיקון החוזר נקבע כי : 

יהיה טבלה אחידה של מדיניות השקעה צפויה הן למסלולים  – 2024החל מקביעת מדיניות השקעה צפויה לשנת  .א

צר אחידות עם השינויים שבוצעו במסגרת העדכון החדש על מנת ליי -ם המתמחים והם למסלולים הלא מתמחי

של רשימת מסלולי ההשקעה ועל מנת לייצר השוואה נוחה יותר בין כל מסלולי ההשקעה, מוצע לקבוע שביחס 

לכל מסלולי ההשקעה )מתמחים ושאינם מתמחים(, תחול החובה לפרסם את מדיניות ההשקעה הצפויה בהתאם 

 ל מסלולי השקעה לא מתמחיםלהוראות שחלו עד היום רק ע

השוואה נוחה, מוצע ליצור אחידות באופן הדיווח של כל המשקיעים המוסדיים לגבי שיעור  על מנת לאפשר יכול  .ב

מגבלת עמלת ניהול חיצוני ולכן מוצע שהדיווח יתבצע בפורמט אחיד, הן לגבי מיקום ונוסח הדיווח והן לגבי 

 הדיווח יהיה בשורה נפרדת כחלק מפרסום מדיניות ההשקעה הצפויה  .ספרות אחרי הנקודה העשרונית 2ציון של 

כדי ליצור הקבלה בין מספר הפרסומים של מגבלת עמלת ניהול חיצוני לבין ההצהרה על מדיניות השקעה כמו כן  .ג

צפויה, מוצע לקבוע שמשקיע מוסדי יציג באתר את ארבעת הפרסומים האחרונים של מגבלת עמלת ניהול חיצוני, 

 לימה עם מספר הפרסומים שנדרש להציג לעניין הצהרת מדיניות השקעה צפויהבה

בתיקון לתקנות נקבע שמגבלת עמלת ניהול חיצוני לא תכלול את הרכיב של דמי ניהול משתנים שהוא חלק  .ד

מתשלום עמלת ניהול חיצוני שנגבה מנכסי המשקיע המוסדי ושנגזר מתשואת הנכסים שבעדם נגבית העמלה 

לפיכך מוצע לחדד את ההוראות לעניין מסירת דיווחים לוועדת השקעות לגבי הוצאות ישירות ולקבוע האמורה. 

לרבות תיאור המנגנון שלפיו  שיש לדווח אחת לשנה בנפרד לוועדת השקעות על מרכיב דמי הניהול המשתנים

נגבים דמי הניהול המשתנים )ביחס לכל תשלום(, וסך הגבייה השנתית שבוצעה בפועל בהתאם למנגנון האמור, 

מכאן, נדרש כי במקרים בהם גוף  זאת על מנת להגביר את הבקרה לגבי ההיקף הכספי ששולם בגין רכיב זה.

א נדרש לתעד זאת בכתב לרבות ההסברים שקיבל מאת הקרן מוסדי לא קיבל מידע כאמור מקרן ההשקעה , הו

לסירוב להעביר את המידע, ולמסור את התיעוד הנ"ל לוועדת ההשקעות. בנוסף, לאור קבלת האינדיקציה 

 כאמור בדבר איכות הממשל התאגידי בקרן, נדרש כי וועדת ההשקעות תדון בכדאיות המשך ההשקעה בקרן.

אי שלא למסור דיווח לוועדת ההשקעות בגין רכיב דמי הניהול המשתנים שנגבו הגוף המוסדי יהיה רשכמו כן 

 בגין השקעה נתונה, ובלבד שההשקעה האמורה עומדת בכל התנאים הבאים:

 ;2023 במרץ 31-ההשקעה בנכס נשוא דמי הניהול המשתנים בוצעה לפני יום ה .א

הניהול המשתנים דמי  הול המשתנים לקבל דיווח בגין הגוף המוסדי ביקש ממנהל הנכס נשוא דמי הני .ב

השנתיים שנגבו, נענה בשלילה ותיעד בכתב את המענה שהתקבל לרבות ההסברים לסירוב והתיעוד נמסר 

 לוועדת ההשקעות.

לנוכח אי קבלת המידע בדבר דמי הניהול המשתנים, ועדת ההשקעות דנה בכדאיות המשך ההשקעה בנכס   .ג

 המשתנים.נשוא דמי הניהול 
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 החברה לניהול קרן ההשתלמות לאקדמאים במדעי החברה והרוח בע"מ
 

 דוח הדירקטוריון 
 

 עדכוני חקיקה )המשך(
 11  מהדורה – לממונה דיווחים לעניין המאוחד החוזר הוראות תיקון

מרכיבי תשואה התיקון התייחס לדיווח . פרסם הממונה תיקון לחוזר המאוחד בנושא דיווחים 21.3.2023בתאריך 

 במסגרת תיקון החוזר נקבע כי : ם . ודיווח רשימת נכסי

כל החודשים מתחילת השנה הקלנדרית ועד לסוף תקופת  מרכיבי תשואה דוח מרכיבי התשואה יוצג עבור  . 1

הדיווח. בנוסף, יוצגו גם מרכיבי התשואה המצטברת. יתרת הנכסים לכל תקופה )חודש או רבעון, לפי העניין( 

ה יתרת הנכסים לסוף התקופה אלא תוצג כממוצע היומי של אותה התקופה.. תרומה לתשואה ושיעור לא תהי

 מסך הנכסים היומיים המשוקללים ידווחו באחוזים עם שתי ספרות לאחר הנקודה העשרונית.

 :2023לגבי רשימת הנכסים הרבעונית נעשה שינוי מהותי כאשר החל מהרבעון הרביעי לשנת  . 2

ת נכסים אחת הכוללת את כל המסלולים ולא רשימה נפרדת לכל מסלול ומסלול ) ברמת יש להציג רשימ .א

 יישות חברה מנהלת ( 

ישנם סעיפים שיש לדווח לממונה ברשימת הנכסים ) דרך מערכת אותות ( אולם לא לפרסם אותם לציבור  .ב

 במסגרת פרסום הרשימה באתר החברה

ימות הנכסים במסלול מסוים יוצגו ברצף ללא שורות ריקות גיליון, פרט לגיליון "סכום נכסים", רש  בכל  .ג

וללא כותרות משנה או שורות של סה"כ. יובהר כי רק לאחר סיום הצגת נכסי קופה מסוימת יוצגו נכסי 

הקופה הבאה אחריה, וכסדר משני, רק לאחר סיום הצגת נכסי מסלול מסוים, יוצגו הנכסים בגין המסלול 

על שלמות המידע ביחס לכל מסלולי ההשקעה שבניהולו של גוף מוסדי, בסיום הבא אחריו. במטרה לשמור 

הצגת רשימת הנכסים בכל גיליון יוצגו בהמשך הרשימה יתר מספרי מסלולי השקעה ומספרי 

במקרה בו ₪.  0הקופה/קרן/מספר ח.פ. שבניהולה של החברה בהם סכום האחזקה באפיק זה עומד על 

לא ידווח כל מידע בעמודות האחרות מלבד בעמודות "מספר ₪,  0ומד על סכום האחזקה במסלול מסוים ע

 קופה/קרן/מספר ח.פ." ו"מספר מסלול

כמו שהיה  4שנים אחרונה ) ולא  7שינוי נוסף הוא שיש לשמור באתר החברה פרסום של רשימות הנכסים  .ד

 עד כה ( 

 
 עדכון" –ונים בשוק החיסכון הפנסיוני : "חוזר מבנה אחיד להעברת מידע ונת2-9-2023חוזר גופים מוסדיים 

עדכון פורסם עדכון לחוזר מבנה אחיד להעברת מידע ונתונים בשוק החיסכון הפנסיוני )להלן: " 5.2.2023ביום 

"מבנה אחיד  2021-9-7"(. במסגרת עדכון החוזר נדחה מועד כניסתן לתוקף של הוראות חוזר גופים מוסדיים החוזר

, אשר היו מיועדות להיכנס לתוקף ביום 13.6.2021להעברת מידע ונתונים בשוק החיסכון הפנסיוני" מיום 

יות שנקבעו בחוזר גופים מוסדיים . בנוסף, הוחלט לבטל את הוראות התחילה ההדרגת1.6.2024, ליום 26.11.2023

עובדים ולמעסיק  10-ממשק מעסיקים, בכל הנוגע למעסיק המעסיק יותר מ –א לנספח ה' 5בעניין סעיף  2022-9-8

ההוראה האוסרת על השימוש בחשבון נאמנות עבור כלל עובדים. כך, שמועד התחילה של  10-המעסיק פחות מ

על שני סוגי המעסיקים כאמור. תחילתן של הוראות עדכון החוזר הוא ביום , 2024בפברואר  1יחול ביום  המעסיקים

 פרסומו.
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 החברה לניהול קרן ההשתלמות לאקדמאים במדעי החברה והרוח בע"מ
 

 דוח הדירקטוריון 
 

 עדכוני חקיקה )המשך(
 : "חוזר הוראות למקורות מידע פיננסי שהם גופים מוסדיים "5-9-2023חוזר גופים מוסדיים 

פורסם חוק שירות מידע פיננסי,  2021.. כרקע לפרסום החוזר נציין כי בחודש נובמבר 26.6.2023החוזר פורסם ביום 

(. חוק שירות מידע פיננסי מקנה לנותן השירות זכות לקבל מידע "חוק שירות מידע פיננסי")להלן:  2021-התשפ"ב

תו בחוק שירות מידע פיננסי ובכפוף לקבלת הסכמת פיננסי אודות לקוח ממי שהוא "מקור מידע פיננסי", כהגדר

 הלקוח. 

בהוראות החוזר זה הוצע לקבוע את הדרישות בהם יידרשו הגופים המוסדיים המוגדרים "מקורות מידע", לעמוד, 

לצורך מתן גישה למידע פיננסי, והכל בהתאם להוראות חוק שירות מידע פיננסי. במסגרת הוראות החוזר כאמור, 

בין היתר, חובותיו של גוף מוסדי שהוא מקור מידע כלפי נותן שירות מידע פיננסי, פעולות שעל מקור המידע הוסדרו, 

 לעשות כדי להגביר את רמת השירות ואת הכלים לניהול סיכונים בסביבה טכנולוגית.

 

 קרן ההשתלמות עמיתי הניתנות נכון להיום, המידע נדרש ביחס להלוואות 

 

 אופן הצגת העלות השנתית הצפויה לעמית או למבוטח 6-9-2023 חוזר גופים מוסדיים

של  תקנות הפיקוח על שירותים  2022באוקטובר  30וזאת בהמשך לפרסום ביום  20.7.2023החוזר פורסם ביום 

 (. תיקון התקנות –)להלן  2022-פיננסיים )קופות גמל( )הוצאות ישירות בשל ביצוע השקעות(, )תיקון(, התשפ"ג

. במסגרת תיקון התקנות, 2023בינואר  1)א( לתיקון התקנות, מועד תחילת התיקון הוא ביום 7לתקנה  בהתאם

 ב לתקנות העיקריות, ונוסחה לאחר התיקון הוא כדלקמן: 3תוקנה תקנה 

גוף מוסדי יידע אדם המעוניין להצטרף כעמית או כמבוטח לקופת גמל, כי נוסף על דמי הניהול ייגבו מנכסי  (א)

הוצאות ישירות לפי תקנות אלה, וכן את שיעור ההוצאות הישירות שנגבו בשנה החולפת מנכסי הקופה ואת הקופה 

העלות  –בתקנה זו העלות הכוללת הצפויה שבה יישא אותו אדם באותה שנה, בשל דמי ניהול והוצאות ישירות )

 (, בתנאים ובאופן שיורה הממונה.השנתית הצפויה

למבוטח לפי ההוראות האמורות את שיעור ההוצאות הישירות שנגבו מנכסי  גוף מוסדי ידווח לעמית או (ב)

הקופה, וכן את סוגי ההשקעות שבגינם הוא גבה הוצאות ישירות מנכסי הקופה, את התשואה בניכוי הוצאות ישירות 

חוק ל 35ואת העלות השנתית הצפויה, במסגרת דיווחי קופת הגמל שנשלחים לעמית ולמבוטח לפי הוראות סעיף 

 , באופן ובתנאים שיורה הממונה.2005-הפיקוח על שירותים פיננסיים )קופות גמל(, התשס"ה

בכל מקום שבו קיימת חובה על פי דין להציג לעמית או למבוטח את דמי הניהול, תוצג לעמית או למבוטח  (ג)

 גם העלות השנתית הצפויה.

ב לתקנות 3הצפויה בהתאם להוראות תקנה  מטרת חוזר זה לקבוע הוראות לעניין אופן הצגת העלות השנתית

 העיקריות, כמפורט לעיל.
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 החברה לניהול קרן ההשתלמות לאקדמאים במדעי החברה והרוח בע"מ
 

 דוח הדירקטוריון 
 

 עדכוני חקיקה )המשך(
 בהתאם להוראות החוזר 

בכל מקום בו נדרש גוף מוסדי להציג ללקוח את דמי הניהול, יוצג ללקוח קיים שיעור העלות השנתית הצפויה  .א

שבו יישא אותו אדם באותה שנה, ביחס לכל מסלול השקעה בו מושקעים כספים של העמית או המבוטח, לפי 

 די את ההודעה שלהלן: התחשיב שבנספח לחוזר . בעת הצגת שיעור העלות השנתית הצפויה יציג גוף מוס

"הצגת שיעור העלות השנתית הצפויה מהווה תחזית בלבד, ומבוססת על מגוון רחב של הנחות אשר חלקן            

מבוסס על נתוני שנים קודמות ועל נוסחת המרה אחידה, ואשר כולן נערכו בהתבסס על המידע שהיה זמין 

עלות השנתית הצפויה ובהתאם לנתונים האמורים. שיעור לגוף המוסדי בתחילת שנת הדיווח שבגינה מוצגת ה

ההוצאות הישירות הצפוי בשל ביצוע השקעות מוצג לכל מסלול השקעה ובהתאם לצבירה בכל מסלול השקעה 

יחסית לצבירה הכוללת בכל מסלולים. אי לכך, אין בהצגה זו בכדי לחייב את הגוף המוסדי לגביית עלויות 

ית הצפויה, וכי השיעור בפועל ייקבע בין היתר, בהתאם להשקעות שיבוצעו בהתאם לשיעור העלות השנת

במהלך השנה, לתשואות שיושגו במהלך השנה על נכסי העמיתים במסלול ההשקעה ובהתאם לסך המשיכות 

וההפקדות שיבוצעו בחשבון במהלך השנה. כמו כן, הגוף המוסדי אינו מחויב בעדכון או שינוי שיעור העלות 

 צפויה על מנת לשקף אירועים או נסיבות שיחולו לאחר הצגתו". השנתית ה

בעת מתן הצעה ללקוח חדש המעוניין להצטרף למסלול השקעה יציג לו הגוף המוסדי את שיעור העלות  .ב

השנתית הצפויה שבו היה צפוי לשאת אותו אדם באותה שנה ביחס לכל מסלול השקעה אליו הוא מבקש 

לחוזר, ותחת ההנחה שהצטרף למסלול ההשקעה בתחילת שנת הכספים של להצטרף, לפי התחשיב שבנספח 

 מועד ההצעה.

לחוק הפיקוח על שירותים פיננסיים )ייעוץ, שיווק ומערכת  14בעת מתן המלצה בכתב ללקוח בהתאם לסעיף  .ג

, בעל הרישיון, כהגדרתו בחוק האמור, יציג לחוסך השוואה של שיעור 2005-סליקה פנסיוניים(, התשס"ה

 העלות השנתית הצפויה כמפורט בחוזר זה, ביחס לכל מסלולי ההשקעה המפורטים במסגרת מסמך ההנמקה.

 

שיעור העלות הכוללת הצפויה מתוך הנכסים המנוהלים שבה יישא אותו אדם באותה שנה  –"עלות שנתית צפויה" 

 באים: ביחס לכל מסלול השקעה, בשל דמי ניהול והוצאות ישירות, המורכבת מהרכיבים ה

 דמי ניהול מצבירה; .1

 דמי ניהול מהפקדה; .2

 הוצאות ישירות המורכבות משני רכיבים: .3

הוצאות ישירות מסוג "עמלת ניהול חיצוני" כהגדרתה בתקנות העיקריות, בהתאם לגובה מגבלת עמלת  •

 הניהול החיצוני שפרסם הגוף המוסדי באתר האינטרנט שלו לגבי שנת הכספים הנוכחית;

שאינן מסוג "עמלת ניהול חיצוני", כפי שנגבו בפועל במהלך שנת הכספים האחרונה הוצאות ישירות  •

שפורסם עבורה דיווח לציבור בגין הוצאות ישירות המנוכות מחשבון העמיתים באתר האינטרנט של הגוף 

 המוסדי.
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 החברה לניהול קרן ההשתלמות לאקדמאים במדעי החברה והרוח בע"מ
 

 דוח הדירקטוריון 
 

 עדכוני חקיקה )המשך(
 תחשיב שיעור העלות השנתית הצפויה

 שיעור העלות השנתית הצפויה יחושב על פי הנוסחה הבאה: 

𝑫𝒆 + 𝑭𝒄 + 𝑭𝒂 =   שיעור עלות שנתית צפויה 

 פרמטרים לחישוב

De-  :שיעור ההוצאות הישירות" המתקבל מסכום השיעורים הבאים" 

שיעור ההוצאות הישירות מסוג "עמלת ניהול חיצוני" כהגדרתה בתקנות העיקריות, כפי שנקבעה בהתאם  •

לשיעור מגבלת עמלת הניהול החיצוני שפרסם הגוף המוסדי באתר האינטרנט שלו לגבי שנת הכספים 

 שבגינה מוצגת העלות השנתית הצפויה; 

צוני" אשר לצורך התחשיב יחושבו כדלקמן: חלוקת שיעור ההוצאות הישירות שאינן מסוג "עמלת ניהול חי •

סכום ההוצאות הישירות שאינן מסוג "עמלת ניהול חיצוני", כפי שנגבה בפועל במהלך שנת הכספים 

האחרונה שהסתיימה שפורסם עבורה דיווח לציבור בגין הוצאות ישירות המנוכות מחשבון העמיתים 

ע של שווי הנכסים המשוערך. הסכום הממוצע של שווי באתר האינטרנט של הגוף המוסדי, בסכום הממוצ

של סכום השווי המשוערך של נכסי אותו מסלול השקעה נכון  2-הנכסים המשוערך יחושב על ידי חלוקה ב

בדצמבר  31בדצמבר של שנת הכספים שהסתיימה ושל השווי המשוערך של נכסי מסלול נכון ליום  31ליום 

 .שנת הכספים שהסתיימה לפניה  של

 

Fc - 20-שיעור דמי הניהול מההפקדה אשר צפויים להיגבות מהחוסך בחלוקה ל . 

 

Fa -  .שיעור דמי הניהול מהצבירה אשר צפויים להיגבות מהחוסך 
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 החברה לניהול קרן ההשתלמות לאקדמאים במדעי החברה והרוח בע"מ
 

 דוח הדירקטוריון 
 
 

 הבקרה הפנימית על דיווח כספיאחריות ההנהלה על 
 

 הערכת בקרות ונהלים לגבי הגילוי
 

העריכו לתום התקופה המכוסה בדוח זה את  החברההמנכ"ל ומנהל הכספים של מ"מ  הנהלת החברה, בשיתוף עם, 
המנכ"ל ומנהל הכספים הסיקו  מ"מ . על בסיס הערכה זו, החברההאפקטיביות של הבקרות והנהלים לגבי הגילוי של 

על מנת לרשום, לעבד, לסכם ולדווח  םהינם אפקטיביי החברהכי לתום תקופה זו הבקרות והנהלים לגבי הגילוי של 
לגלות בדוח הרבעוני בהתאם להוראות הדין והוראות הדיווח שקבע הממונה על שוק  תנדרש שהחברהעל המידע 

 אות אלו.ההון ביטוח וחסכון ובמועד שנקבע בהור
 

 בקרה פנימית על דיווח כספי
 

על דיווח כספי אשר  החברהלא אירע כל שינוי בבקרה הפנימית של  2023 ביוני 30במהלך הרבעון המסתיים ביום 
 על דיווח כספי. החברההשפיע באופן מהותי, או סביר שצפוי להשפיע באופן מהותי, על הבקרה הפנימית של 
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 החברה לניהול קרן ההשתלמות לאקדמאים במדעי החברה והרוח בע"מ

 
 תמצית דוחות ביניים על רווח והפסד 

 
 

  
 
 
 

 
 אורים המצורפים לתמצית הדוחות הכספיים ביניים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.יבה

  

חודשים  שישהלתקופה של 
  שהסתיימו ביום

לתקופה של שלושה 
  חודשים שהסתיימו ביום

לשנה 
שהסתיימה 

 ביום

   ביוני 30   ביוני 30   ביוני 30   ביוני 30  
31 

 בדצמבר

  2023  2022  2023  2022  2022 

  

)בלתי 
  מבוקר(

)בלתי 
  מבוקר(

)בלתי 
  מבוקר(

)בלתי 
 )מבוקר(  מבוקר(

 אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח אוריב 

           
  הכנסות

   
      

  
   

      
דמי ניהול הכנסות מ

 3,617  מקרן השתלמות
 

3,618  1,798 
 

1,817 
 

7,365 

 3,617  סך כל ההכנסות

 

3,618  1,798  1,817  7,365 

           

הוצאות הנהלה 
 3,620 8 וכלליות, נטו

  
3,616  1,798  1,816  7,362 

)הכנסות ( הוצאות 
 3  1  -  2  (3)   מימון

 3,617  סך כל ההוצאות
 

3,618  1,798  1,817  7,365 

           

רווח לפני מסים על 
  ההכנסה

 
- 

  
-  -  -  - 

 -  מסים על ההכנסה
 

-  -  -  - 

 -  רווח נקי לתקופה

 

-  -  -  - 
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 החברה לניהול קרן ההשתלמות לאקדמאים במדעי החברה והרוח בע"מ
 

 )בלתי מבוקרים( 2023 ביוני 30ביניים ליום דוחות הכספיים ה תמציתאורים ליב

 
 כללי – 1 ביאור

קרן )להלן "החברה"(, עוסקת בניהול  מ"החברה לניהול קרן ההשתלמות לאקדמאים במדעי החברה והרוח בע .א
הקרן הוקמה במסגרת הסכמי  . השתלמות לאקדמאים במדעי החברה והרוח )להלן "הקרן"( בנאמנות, ורק בכך

. הקרן הינה קופת גמל ענפית כהגדרתה בחוק הפיקוח על שירותים 7/6/1968 ביוםשכר בסקטור הציבורי, 
 ומיועדת לעמיתים שהם אקדמאים במדעי החברה והרוח. 2005 -פיננסיים )קופות גמל( תשס"ה 

 החברה הינה חברה ממשלתית בעירבון מוגבל. .ב
מות לשכירים או עצמאים על ידי אגף שוק ההון, ביטוח וחסכון. תוקף אישור קופת הקרן אושרה כקרן השתל .ג

 .31/12/2023גמל הינו עד ליום 
 בקרן פועלים מסלולי ההשקעה הבאים: מסלול כללי, מסלול אג"ח ומסלול מניות. .ד
 

 מדיניות חשבונאית – 2 ביאור
 עיקרי המדיניות החשבונאית .א

"דוחות כספיים ביניים"( של החברה נערכו בהתאם לתקני דיווח  -הדוחות הכספיים התמציתיים )להלן -
, "דיווח כספי לתקופות ביניים", ובהתאם IAS 34לרבות תקן חשבונאות בינלאומי  IFRSבינלאומיים 

 להנחיות הממונה על שוק ההון ביטוח וחסכון שבמשרד האוצר. 

התקינה החשבונאית הכללית, לגבי החברות הממשלתיות  5.8.2004 -מ 70בהתאם להחלטת ממשלה בק/ -
הינה של הסקטור הפרטי. התקינה הייחודית לחברות הממשלתיות, הינה בנוסף לתקינה של הסקטור הפרטי 
או כהרחבה או בחידוד של נושאים ספציפיים לחברות ממשלתיות כמפורט בחוזרי הרשות. התקינה 

 ת תתבצע בהתאם לחוק. הייחודית לחברות הממשלתיו

בדוחות הכספיים לא נכלל דוח על השינויים בהון העצמי, הואיל ואין לחברה הון עצמי . בדוחות הכספיים  -
 לא נכללו דוחות על תזרימי המזומנים מאחר ואינם מוסיפים מידע מהותי על המידע הכלול בדוחות.

ים ביניים, הינם עקביים לאלה אשר יושמו עיקרי המדיניות החשבונאית אשר יושמו בעריכת הדוחות הכספי
, אלא אם נאמר אחרת. יש לעיין בתמצית דוחות 2022בדצמבר  31בעריכת הדוחות הכספיים השנתיים ליום 

 ולביאורים שנלוו אליהם. 2022בדצמבר  31אלה בהקשר לדוחות הכספיים השנתיים ליום 
 

 שימוש באומדנים ושיקול דעת .ב
, נדרשת הנהלת החברה להשתמש בשיקול דעת בהערכות, אומדנים IFRS -בעריכת הדוחות הכספיים בהתאם ל

והנחות אשר משפיעים על יישום המדיניות ועל הסכומים של נכסים והתחייבויות, הכנסות והוצאות. יובהר 
 שהתוצאות בפועל עלולות להיות שונות מאומדנים אלו.

ונאיים המשמשים בהכנת הדוחות הכספיים של החברה, נדרשה הנהלת החברה בעת גיבושם של אומדנים חשב
להניח הנחות באשר לנסיבות ואירועים הכרוכים באי וודאות משמעותית. בשיקול דעתה בקביעת האומדנים, 
מתבססת הנהלת החברה על עובדות שונות, גורמים חיצוניים ועל הנחות סבירות בהתאם לנסיבות המתאימות 

 ן.לכל אומד
 שינויים באומדנים חשבונאיים מוכרים בתקופה שבה תוקנו האומדנים ובכל תקופה עתידית מושפעת.

 
 רכוש קבוע, נטו .ג

 פריטי הרכוש הקבוע מוצגים לפי העלות בניכוי פחת שנצבר.
הפחת מחושב בשיעורים שנתיים שווים על בסיס שיטת הקו הישר לאורך תקופת החיים השימושיים בנכס 

 כדלקמן:
 10% –פורים במושכר שי

 33%-15% –מחשבים וציוד היקפי 
 15% –ריהוט וציוד 

 
 ונכסיה הקרן פעילות .ד

החברה מנהלת את נכסי הקרן לטובת עמיתי הקרן, בתמורה לדמי ניהול המשמשים לכיסוי הוצאותיה בלבד. 
והתחייבויותיה ואין נכסיה והתחייבויותיה של הקרן מנוהלים, בהתאם להוראות החוק בנפרד מנכסי החברה 

לתשואה לעמיתים. לפיכך, לא נכללו פעולות הקרן ונכסיה בדוחות הכספיים  תלחברה בעלות עליהם או התחייבו
 של החברה.
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מדמאים במדעי החברה והרוח בע"החברה לניהול קרן ההשתלמות לאק  

 
 )בלתי מבוקרים( 2023 ביוני 30ביניים ליום דוחות הכספיים ה תמציתאורים ליב

 
 מגזרי פעילות - 3ביאור 

 
החברה מנהלת קרן השתלמות בלבד. נתונים אודות הכנסות, הוצאות בגין ניהול הקרן, ראה בדוח על הרווח והפסד 

 והביאורים הנלווים לו.
 

 הון עצמי ודרישות הון – 4ביאור 
 

מקיום  החברה פטורה, 2005-על שירותים פיננסיים )קופות גמל(, התשס"ה ( לחוק הפיקוח3))א(4מכוח הוראת סעיף 
 .ועומדת בתנאי ההוראה האמורה ענפיתמנהלת רק קופת גמל  אמאחר והי ,הון עצמי

 
 חייבים ויתרות חובה – 5ביאור 

 
 

 ליום  ליום  ליום 

 בדצמבר 31  ביוני 30  ביוני 30 

 2023  2022  2022 

 )מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר( 

 אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח 
      

 39  186  134 הוצאות מראש

 341  217  146  קשורים צדדים

 380  403  280 חובה ויתרות חייבים הכל סך
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ע"מהחברה לניהול קרן ההשתלמות לאקדמאים במדעי החברה והרוח ב  

 
 )בלתי מבוקרים( 2023 ביוני 30ביניים ליום  ייםדוחות הכספה תמציתאורים ליב
 
 

 התחייבויות בשל הטבות לעובדים, נטו – 6ביאור 
 

 ליום  ליום  ליום 

 בדצמבר 31  ביוני 30  ביוני 30 

 2023  2022  2022 

 )מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר( 

 אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח 
      

 34  33  40 התחייבות בגין חופשה

 4  8  8 הטבות לטווח קצר

 38  41  48 לעובדים הטבות בשל התחייבויות הכל סך
 
 
 

 זכאים ויתרות זכות – 7ביאור 

 ליום  ליום  ליום 

 בדצמבר 31  ביוני 30  ביוני 30 

 2023  2022  2022 

 )מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר( 

 אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח 
      
 

 52  55  63 עובדים והתחייבויות אחרות בשל שכר ומשכורת

 538  549  - הוצאות לשלם

 -  -  423 ספקים ונותני שירותים

 5  9  - קשורים צדדים

 -  3  7 מוסדות

 595  616  493 זכות ויתרות זכאים הכל סך
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ההשתלמות לאקדמאים במדעי החברה והרוח בע"מהחברה לניהול קרן   
 
 )בלתי מבוקרים( 2023 ביוני 30ביניים ליום  ייםדוחות הכספה תמציתאורים ליב
 

 הוצאות הנהלה וכלליות – 8ביאור 
 

 

חודשים  שישהלתקופה של 
 שהסתיימו ביום 

 
לתקופה של שלושה 

  חודשים שהסתיימו ביום 

לשנה 
שהסתיימה 

 ביום

 בדצמבר 31   ביוני 30   ביוני 30   ביוני 30   ביוני 30 

 2023  2022  2023  2022  2022 

 

)בלתי 
  מבוקר(

)בלתי 
 מבוקר(

)בלתי  
  מבוקר(

)בלתי 
 )מבוקר(  מבוקר(

 אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח 

          
 655  162  201  332  370 שכר עבודה ונלוות 

 247  42  43  106  107 לדירקטוריםתשלום 

 219  54  54  109  108 פחת והפחתות

 241  60  68  121  128 ביטוחים

 373  102  124  216  215 אחזקת משרדים ואחרות

 27  -  2  -  4 שיווק ופרסום

 2,708  697  680  1,327  1,308  תשלום לגורמים מתפעלים

 1,311  295  263  613  604 דמי ניהול למנהלי תיק השקעות

 1,343  331  306  668  668 ייעוץ משפטי ושירותים מקצועיים

 224  58  46  109  97 שירותי מחשוב 

 14  15  11  15  11 ימי עיון השתלמויות 

 3,620 וכלליות הנהלה הוצאות הכל סך
 

3,616 
 

1,798  1,816  7,362 
 
 
 

 

 



 

 קרן השתלמות לאקדמאים 
 במדעי החברה והרוח

 
 דוחות כספיים ביניים

2023 ביוני 30ליום   
 )בלתי מבוקרים(

 



 

 

לאקדמאים במדעי החברה והרוחקרן השתלמות   
 
 2023 ביוני 30וחות כספיים ביניים ליום ד
 
 
 
 וכן הענייניםת
 
 
 

 מודע                                                                                                  
 
 

 2 - 6 הצהרות
  

 7         רואה החשבוןדוח סקירה של 
  

  )בלתי מבוקרים( 2023 יוניב 30דוחות כספיים ביניים ליום 
  

 8 - 11  דוחות על המצב הכספי
  

 12 - 15 דוחות הכנסות והוצאות
  

 16 - 19 דוחות על השינויים בזכויות העמיתים
  

 20 לדוחות הכספיים בינייםביאורים 
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לאקדמאים במדעי החברה והרוחקרן השתלמות   

 
 מסלול כללי-דוחות על המצב הכספי

 
 

 בדצמבר 31   ביוני 30   ביוני 30   

   2023  2022  2022 

 )מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(   

 אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח   
        

        רכוש שוטף
        

 163,458  173,731  45,232   מזומנים ימזומנים ושוו

 1,897  1,571  1,453   חייבים ויתרות חובה

   46,685  175,302  165,355 

        

        השקעות פיננסיות

 1,130,724  1,080,813  1,009,612   נכסי חוב סחירים 

 נכסי חוב שאינם סחירים
  60,851  71,237  68,636 

 מניות
  322,677  483,674  364,610 

 השקעות אחרות
  864,330  603,228  567,960 

 סך כל ההשקעות הפיננסיות
  2,257,470  2,238,952  2,131,930 

 2,297,285  2,414,254  2,304,155   סך כל הנכסים

        

        

 5,504  8,862  6,347   זכאים ויתרות זכות

 2,291,781  2,405,392  2,297,808   ויות העמיתיםזכ

 2,297,285  2,414,254  2,304,155   וזכויות העמיתים ההתחייבויותכל סך 
 

 

 
 דוחות הכספיים ביניים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.לביאורים המצורפים ה
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 קרן השתלמות לאקדמאים במדעי החברה והרוח
 

 מסלול אג"ח-דוחות על המצב הכספי
 
 

 בדצמבר 31   ביוני 30   ביוני 30   

   2023  2022  2022 

 )מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(   

 אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח   
        

        רכוש שוטף
        

 5,879  6,339  2,609   מזומנים ימזומנים ושוו

 101  25  52   חייבים ויתרות חובה

   2,661  6,364  5,980 

        

 פיננסיות השקעות
       

 נכסי חוב סחירים
  53,921  57,855  54,906 

 1,040  1,128  672   נכסי חוב שאינם סחירים

 115  115  3,347   השקעות אחרות 

 סך כל ההשקעות הפיננסיות
  57,940  59,098  56,061 

 62,041  65,462  60,601   סך כל הנכסים

         

 17  16  19   זכאים ויתרות זכות

 62,024  65,446  60,582   ויות העמיתיםזכ

 62,041  65,462  60,601   וזכויות העמיתים ההתחייבויותכל סך 
 

 

 
 ביאורים המצורפים לדוחות הכספיים ביניים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.ה
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 קרן השתלמות לאקדמאים במדעי החברה והרוח
 

 מסלול מניות-דוחות על המצב הכספי
 
 

 בדצמבר 31   ביוני 30   ביוני 30   

   2023  2022  2022 

 )מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(   

 אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח   
        

        רכוש שוטף
        

 7,387  5,141  3,257   מזומנים ימזומנים ושוו

 16  39  9   חייבים ויתרות חובה

   3,266  5,180  7,403 

        

 השקעות פיננסיות
       

 14,705  15,102  5,803   נכסי חוב סחירים

 35  36  81   נכסי חוב שאינם סחירים

 מניות
  9,022  13,754  10,498 

 השקעות אחרות
  24,646  5,599  8,265 

 סך כל ההשקעות הפיננסיות
  39,552  34,491  33,503 

 40,906  39,671  42,818   סך כל הנכסים

        

 581  8  12   זכאים ויתרות זכות

 40,325  39,663  42,806   ויות העמיתיםזכ

 40,906  39,671  42,818   וזכויות העמיתים ההתחייבויותכל סך 
 

 

 
 ביאורים המצורפים לדוחות הכספיים ביניים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.ה
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קרן השתלמות לאקדמאים במדעי החברה והרוח   
 

 דוחות הכנסות והוצאות מצרפיים 
 
 

 
 

 
 מהווים חלק בלתי נפרד מהם.ביאורים המצורפים לדוחות הכספיים ביניים ה

 

  

חודשים  שישהלתקופה של 
  שהסתיימו ביום 

לתקופה של שלושה 
  חודשים שהסתיימו ביום 

לשנה 
שהסתיימה 

 ביום

   ביוני 30   ביוני 30   ביוני 30   ביוני 30  
31 

 בדצמבר

  2023  2022  2023  2022  2022 

  

)בלתי 
  מבוקר(

)בלתי 
  מבוקר(

)בלתי 
  מבוקר(

)בלתי 
 )מבוקר(  מבוקר(

 אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  

           
  הכנסות

   
      

  
   

      

 3,082  1,690  687  1,988  4,359  ממזומנים ושווי מזומנים

           מהשקעות:

 (70,181)  (17,601)  18,001  (43,160)  23,172  סחיריםמנכסי חוב 

 821  (303)  1,234  108  (1,852)  מנכסי חוב שאינם סחירים

 (72,027)  (67,075)  26,384  (69,334)  30,328  ממניות

 (137,287)  (96,176)  51,133  (131,871)  76,408  מהשקעות אחרות
סך כל הכנסות )הפסדים( 

 128,056  מהשקעות
 

(244,257)  96,952  (181,155)  (278,674) 

, נטו הכנסות אחרות   -  -  -  -  9 

 132,415  )הפסדים( סך כל ההכנסות
 

(242,269)  97,639  (179,465)  (275,583) 

           

           הוצאות

 7,365  1,817  1,798  3,618  3,617  דמי ניהול

 2,915  557  (466)  1,160  1,855  ישירותהוצאות 

 781  172  209  205  455  מסים

 5,927  סך כל ההוצאות

 

4,983  1,541  2,546  11,061 

עודף הכנסות על הוצאות 
 126,488  )הפסדים( לתקופה

 

(247,252)  96,098  (182,011)  (286,644) 
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 קרן השתלמות לאקדמאים במדעי החברה והרוח
 

 מסלול כללי  –דוחות הכנסות והוצאות 
 
 

  

  

 שישהלתקופה של 
  חודשים שהסתיימו ביום 

לתקופה של שלושה 
  חודשים שהסתיימו ביום 

לשנה 
שהסתיימה 

 ביום

   ביוני 30   ביוני 30   ביוני 30   ביוני 30  
31 

 בדצמבר

  2023  2022  2023  2022  2022 

  

)בלתי 
  מבוקר(

)בלתי 
  מבוקר(

)בלתי 
  מבוקר(

)בלתי 
 )מבוקר(  מבוקר(

  

אלפי 
 אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  ש"ח

           

  הכנסות
   

      

  
   

      

 2,826  1,576  602  1,876  4,155  ממזומנים ושווי מזומנים

           מהשקעות:

 (66,988)  (16,837)  17,063  (41,234)  21,847  מנכסי חוב סחירים

 873  (284)  1,149  136  (1,678)  מנכסי חוב שאינם סחירים

 (67,864)  (64,813)  25,646  (66,406)  29,927  ממניות

 (132,379)  (93,150)  49,320  (127,680)  73,807  מהשקעות אחרות

           
)הפסדים( ההכנסות כל סך

 123,903  מהשקעות
 

(235,184)  93,178  (175,084)  (266,358) 

 9  -  -  -  -  הכנסות אחרות

 128,058  )הפסדים( סך כל ההכנסות

 

(233,308)  93,780  (173,508)  (263,523) 

           

           הוצאות

 7,083  1,752  1,713  3,487  3,455  דמי ניהול

 2,840  545  (482)  1,134  1,812  הוצאות ישירות

 773  170  205  202  449  מסים

 5,716  סך כל ההוצאות

 

4,823  1,436  2,153  10,696 

עודף הכנסות על הוצאות 
 122,342  )הפסדים( לתקופה

 

(238,131)  92,344  (175,975)  (274,219) 
  

 
 ביאורים המצורפים לדוחות הכספיים ביניים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.ה
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 קרן השתלמות לאקדמאים במדעי החברה והרוח
 

 מסלול אג"ח –דוחות הכנסות והוצאות 
 
 

  

  

חודשים  שישה לתקופה של
  שהסתיימו ביום 

לתקופה של שלושה 
  חודשים שהסתיימו ביום 

לשנה 
שהסתיימה 

 ביום

   ביוני 30   ביוני 30   ביוני 30   ביוני 30  
31 

 בדצמבר

  2023  2022  2023  2022  2022 

  

)בלתי 
  מבוקר(

)בלתי 
  מבוקר(

)בלתי 
  מבוקר(

)בלתי 
 )מבוקר(  מבוקר(

 אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  

           
           הכנסות

           
 67  32  28  31  67  מזומניםממזומנים ושווי 

           מהשקעות:

 (3,158)  (839)  819  (1,895)  1,164  מנכסי חוב סחירים

 (49)  (18)  32  (26)  (226)  סחירים שאינם מנכסי חוב

 (4)  (8)  29  (4)  31  מהשקעות אחרות 
סך כל ההכנסות)הפסדים( 

 969  מהשקעות
 

(1,925)  880  (865)  (3,211) 

 1,036  )הפסדים(סך כל ההכנסות
 

(1,894)  908  (833)  (3,144) 

           

           הוצאות
 173  40  50  81  96  דמי ניהול

 16  3  7  4  9  הוצאות ישירות

 105  סך כל ההוצאות

 

85  57  43  189 

עודף הכנסות על הוצאות 
 931  )הפסדים( לתקופה

 
(1,979)  851  (876)  (3,333) 

  
 
 

 
 ביאורים המצורפים לדוחות הכספיים ביניים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.ה
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 קרן השתלמות לאקדמאים במדעי החברה והרוח
 

 מסלול מניות –דוחות הכנסות והוצאות 
 
 

  

  

חודשים  שישהלתקופה של 
  שהסתיימו ביום 

לתקופה של שלושה 
  חודשים שהסתיימו ביום 

לשנה 
שהסתיימה 

 ביום

   ביוני 30   ביוני 30   ביוני 30   ביוני 30  
31 

 בדצמבר

  2023  2022  2023  2022  2022 

  

)בלתי 
  מבוקר(

)בלתי 
  מבוקר(

)בלתי 
  מבוקר(

)בלתי 
 )מבוקר(  מבוקר(

 אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  

           
   הכנסות

   
      

  
   

      

 189  82  57  81  137  ממזומנים ושווי מזומנים

   מהשקעות:
 

       

 (35)  75  119  (31)  161  מנכסי חוב סחירים

 (3)  (1)  53  (2)  52  סחירים שאינם מנכסי חוב

 (4,163)  (2,262)  738  (2,928)  401  ממניות

 (4,904)  (3,018)  1,984  (4,187)  2,570  מהשקעות אחרות
סך כל ההכנסות)הפסדים( 

 3,184  מהשקעות
 

(7,148)  2,894  (5,206)  (9,105) 

 3,321  )הפסדים(סך כל ההכנסות
 

(7,067)  2,951  (5,124)  (8,916) 

  
   

      

  הוצאות
   

      

 109  25  35  50  66  דמי ניהול

 59  9  9  22  34  הוצאות ישירות

 8  2  4  3  6  מסים

 106  סך כל ההוצאות

 

75  48  36  176 

עודף הכנסות על הוצאות 
 3,215  )הפסדים( לתקופה

 

(7,142)  2,903  (5,160)  (9,092) 
 
 
 

 
 ביאורים המצורפים לדוחות הכספיים ביניים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.ה
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 קרן השתלמות לאקדמאים במדעי החברה והרוח
 

 דוחות על השינויים בזכויות העמיתים מצרפיים 
 
 

  

 

חודשים  שישהלתקופה של 
  שהסתיימו ביום 

לתקופה של שלושה 
  חודשים שהסתיימו ביום 

לשנה 
שהסתיימה 

 ביום

   ביוני 30   ביוני 30   ביוני 30   ביוני 30 
31 

 בדצמבר

 2023  2022  2023  2022  2022 

 

)בלתי 
  מבוקר(

)בלתי 
  מבוקר(

)בלתי 
  מבוקר(

)בלתי 
 )מבוקר(  מבוקר(

 אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח 

          

          
 2,858,303  2,732,703  2,357,447  2,858,303  2,394,130 לתחילת תקופהזכויות העמיתים 

          

 163,454  40,529  36,267  79,632  72,800 תקבולים מדמי גמולים

          

 (114,510)  (30,835)  (37,152)  (60,589)  (77,603) תשלומים לעמיתים

          

          העברות צבירה לקרן

 5,934  213  454  2,386  759 מקופות גמלהעברות 
 
  

 
       

          העברות צבירה מהקרן

 (14)  (1)  (81)  (14)  (100) העברות לקרנות פנסיה

 (232,393)  (50,099)  (51,837)  (121,965)  (115,278) לקרנות השתלמותהעברה 

 (114,619) העברות צבירה, נטו
 

(119,593)  (51,464)  (49,887)  (226,473) 

          
עודף הכנסות על הוצאות 

 לתקופה )הפסדים( 
 126,488 מועבר מדוח הכנסות והוצאות

 

(247,252)  96,098  (182,011)  (286,644) 

סוף התקופהזכויות העמיתים ל  2,401,196 
 

2,510,501  2,401,196  2,510,499  2,394,130 
 
 
 

 
 ביאורים המצורפים לדוחות הכספיים ביניים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.ה
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 קרן השתלמות לאקדמאים במדעי החברה והרוח
 

 מסלול כללי  –דוחות על השינויים בזכויות העמיתים 
 
 

 
 
 ביניים מהווים חלק בלתי נפרד מהם. ביאורים המצורפים לדוחות הכספייםה

 

חודשים שישה לתקופה של 
  שהסתיימו ביום 

לתקופה של שלושה 
  חודשים שהסתיימו ביום 

לשנה 
שהסתיימה 

 ביום

   ביוני 30   ביוני 30   ביוני 30   ביוני 30 
31 

 בדצמבר

 2023  2022  2023  2022  2022 

 

)בלתי 
  מבוקר(

)בלתי 
  מבוקר(

)בלתי 
  מבוקר(

)בלתי 
 )מבוקר(  מבוקר(

 אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח 

          

 
   

      

 2,747,201  2,623,022  2,256,604  2,747,201  2,291,781 לתחילת תקופהזכויות העמיתים 

          

 154,942  38,531  34,255  75,597  68,640 תקבולים מדמי גמולים

          

 (108,923)  (29,252)  (34,221)  (57,825)  (71,718) תשלומים לעמיתים

          

          העברות צבירה לקרן

 4,682  194  373  1,435  678 מקרנות השתלמותהעברות 

 3,393  924  707  2,366  1,040 העברות בין מסלולים

  העברות צבירה מהקרן
 

       

 (100) העברות לקרנות פנסיה
 

(14)  (81)  (1)  (14) 

 (225,157)  (48,187)  (49,522)  (117,717)  (109,272) העברות לקרנות השתלמות

 (10,124)  (3,865)  (2,651)  (7,520)  (5,583) העברות בין מסלולים

 (113,237) העברות צבירה, נטו
 

(121,450)  (51,174)  (50,935)  (227,220) 

          
עודף הכנסות על הוצאות )הפסדים(  

 לתקופה 
 122,342 מועבר מדוח הכנסות והוצאות

 

(238,131)  92,344  (175,975)  (274,219) 

סוף התקופהזכויות העמיתים ל  2,297,808 

 

2,405,392  2,297,808  2,405,391  2,291,781 



 

   - 18 - 

 

 קרן השתלמות לאקדמאים במדעי החברה והרוח
 

 מסלול אג"ח  –דוחות על השינויים בזכויות העמיתים 
 
 

  

 
 
 

 

 

 
 ביאורים המצורפים לדוחות הכספיים ביניים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.ה

 

חודשים  שישהלתקופה של 
  שהסתיימו ביום 

לתקופה של שלושה 
  חודשים שהסתיימו ביום 

לשנה 
שהסתיימה 

 ביום

   ביוני 30   ביוני 30   ביוני 30   ביוני 30 
31 

 בדצמבר

 2023  2022  2023  2022  2022 

 

)בלתי 
  מבוקר(

)בלתי 
  מבוקר(

)בלתי 
  מבוקר(

)בלתי 
 )מבוקר(  מבוקר(

 אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח 

          

          
 69,074  67,263  60,131  69,074  62,024 לתחילת תקופהזכויות העמיתים 

          

 3,804  910  863  1,815  1,798 תקבולים מדמי גמולים

          

 (4,480)  (1,460)  (2,362)  (2,065)  (4,459) תשלומים לעמיתים

          

          העברות צבירה לקרן

 847  10  10  782  10 העברות מקרנות השתלמות

 8,469  2,722  2,143  5,820  3,765 העברות בין מסלולים

  העברות צבירה מהקרן
 

       

 (5,472)  (1,585)  (643)  (3,289)  (2,629) העברות לקרנות השתלמות

 (6,885)  (1,538)  (411)  (4,712)  (858) העברות בין מסלולים

 288 העברות צבירה, נטו
 

(1,399)  1,099  (391)  (3,041) 

          
עודף הכנסות על הוצאות 

 )הפסדים( לתקופה 
 931 מועבר מדוח הכנסות והוצאות

 

(1,979)  851  (876)  (3,333) 

סוף התקופהזכויות העמיתים ל  60,582 
 

65,446  60,582  65,446  62,024 
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לאקדמאים במדעי החברה והרוחקרן השתלמות   
 

 מסלול מניות  –דוחות על השינויים בזכויות העמיתים 
 
 

  
 
 
 

 
 ביאורים המצורפים לדוחות הכספיים ביניים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.ה

 

חודשים  שישה לתקופה של 
  שהסתיימו ביום 

לתקופה של שלושה 
  חודשים שהסתיימו ביום 

לשנה 
שהסתיימה 

 ביום

   ביוני 30   ביוני 30   ביוני 30   ביוני 30 
31 

 בדצמבר

 2023  2022  2023  2022  2022 

 

)בלתי 
  מבוקר(

)בלתי 
  מבוקר(

)בלתי 
  מבוקר(

)בלתי 
 )מבוקר(  מבוקר(

 אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח 

          

          
 42,028  42,418  40,712  42,028  40,325 לתחילת תקופהזכויות העמיתים 

          

 4,708  1,088  1,149  2,220  2,362 תקבולים מדמי גמולים

          

 (1,107)  (123)  (569)  (699)  (1,426) תשלומים לעמיתים

          

          העברות צבירה לקרן

 405  9  71  169  71 העברות מקרנות השתלמות

 9,670  3,516  615  7,609  2,625 העברות בין מסלולים

  העברות צבירה מהקרן
 

       

 (1,764)  (327)  (1,672)  (959)  (3,377) העברות לקרנות השתלמות

 (4,523)  (1,759)  (403)  (3,563)  (989) העברות בין מסלולים

 (1,670) העברות צבירה, נטו
 

3,256  (1,389)  1,439  3,788 

          
עודף הכנסות על הוצאות )הפסדים(  

 לתקופה 
 3,215 והוצאותמועבר מדוח הכנסות 

 

(7,142)  2,903  (5,160)  (9,092) 

לסוף התקופהזכויות העמיתים   42,806 
 

39,663  42,806  39,662  40,325 
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 קרן השתלמות לאקדמאים במדעי החברה והרוח
 

 בינייםביאורים לדוחות הכספיים 
 

 כללי – 1ביאור 
 

ידי החברה לניהול קרן -על בנאמנות)להלן "הקרן"( מנוהלת  קרן השתלמות לאקדמאים במדעי החברה והרוח .א
 ההשתלמות לאקדמאים במדעי החברה והרוח בע"מ.

ומיועדת  2005-הקרן הינה קופת גמל ענפית כהגדרתה בחוק הפיקוח על שירותים פיננסיים )קופות גמל( תשס"ה
 שהם אקדמאים במדעי החברה והרוח.לעמיתים 

 

 הקרן מאושרת כקרן השתלמות לשכירים או עצמאים.   .ב
 
 .31/12/2023 ליום עד הינו גמל קופת אישור תוקף .ג
 

 בקרן פועלים מסלול כללי, מסלול אג"ח ומסלול מניות. .ד
 

 מדיניות חשבונאית – 2ביאור 
 

עיקרי המדיניות החשבונאית אשר יושמו בעריכת הדוחות הכספיים ביניים, הינם עקביים לאלה אשר יושמו    .א
, אלא אם נאמר אחרת. יש לעיין בדוחות ביניים אלה 2022בדצמבר  31בעריכת הדוחות הכספיים השנתיים ליום 
 ליהם.ולביאורים שנלוו א 2022בדצמבר  31בהקשר לדוחות הכספיים השנתיים ליום 

 
דמי הניהול שנגבו מעמיתי הקרן בפועל, בתקופת הדוח, חושבו על בסיס שיעור  דמי הניהול הצפויים, בהתאם  .ב

   .2023לשיעור דמי הניהול שהיו נהוגים בעבר ובהתאמות שנעשו בהתאם לתקציב החזוי לשנת 
 
 




